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Eine geplante Mega-Fusion in den USA zeigt, wie wichtig Holz
als Geldanlage geworden ist. Wie Privatanleger jetzt hohe
Renditen mit Wald-Aktien erzielen vONOLIVERRISTAU

ngenommen Ddnemark und pellets) und fiir ,griine“ Produkte wie
Slowenien wiren eine einzige = Biosprit zweiter Generation oder Bio-
Waldfliache. Ein riesiges Ge-  kunststoffe im Kommen. Nicht zuletzt
biet, rund 53000 Quadratki-  sind Wélder enorm wichtig zur Eindim-
lometer grof’. Aufsolch einen Waldbesitz ~mung des Klimawandels. Mittelfristig
bringen es die beiden US-Holzunterneh-  diirfte sich ihr Schutz etwa iiber speziell
men Weyerhduser und Plum Creek Tim-  handelbare Zertifikate auch 6konomisch
ber, wenn ihr gerade bekannt gegebe- immer mehr rechnen.
ner Fusionsplan aufgeht. Stimmen Be-
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horden und Aktionére zu, dann entsteht
2016 unter dem Namen Weyerhiuser
das groflte Holzunternehmen der USA.

Die Fusionplidne zeigen, wie bedeu-

Forstwirt werden. Waldbesitzer zu
werden ist also eine 6konomisch und
okologisch attraktive Option. Aber: Fiir
Privatanleger ist das nicht einfach. Oft

oo

tend Holz als Investment geworden ist. ~ sind die Flichen in offentlicher Hand
Die Stiftungen der US-Eliteuniversititen  oder gewidhren Beteiligungen nur Grof3-
Yale und Harvard etwa haben viele Mil-  investoren wie Harvard und Yale. Aber
lionen US-Dollar in Wald investiert. Das  es gibt Alternativen: {iber bérsennotier-
wichtigste Finanzbarometer fiir US- te Unternehmen, Fonds oder iiber finan-
Wald, der NCREIF-Timberland-Index, zielle Direktbeteiligungen.
hat seit 1987 jahrlich um rund 15 Prozent Wer vor allem auf die Wertbestindig-
zugelegt. Der Index misst die Ertrigevon  keit der Biume setzen will, ist mit Einzel-
groen privaten Waldportfolios in den titeln gut beraten, die {iber hohen Wald-
USA. Die attraktive Rendite ldsst sichne-  besitz verfiigen. Die meisten wie Weyer-
ben gestiegenen Landpreisen durch die  haeuser, Plum Creek Timber, Potlatch,
Natur selbst erkldren. Rayonier und Deltic Timber befinden
Nach Auskunft der Schweizer Fonds-  sich in den USA. Allen ist eigen, dass ih-
gesellschaft Pictet steigt der Marktwert  re Wélder einen hoheren Wert haben als
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Wald: In den USA gibt
es grof3e kommerziell
genutzte Forstflachen
— wie diese Pappel-
plantage in Oregon
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des Holzes mit dem Alter der Biume ste-
tigan. Wiahrend Gelbkiefern nach 13 Jah-
ren Wachstum rund sieben Euro die Ton-
ne bringen, erh6he sich der Wert nach 19
Jahren auf 18,50 Euro und nach 24 Jah-
ren auf 28 Euro. Der Grund: je dicker die
Stimme, desto hochwertiger und vielfil-
tiger kann das Holz verkauft werden.
Wegen seiner Eigenschaft, Kohlendi-
oxid zu speichern, ist es zudem als CO,-
neutrale Energiequelle (Stichwort: Holz-

ihre Borsenkapitalisierung. Laut Pictet
liegen die Abschlige bei 20 bis 30 Pro-
zent. Hier besteht also Aufholpotenzial.

Allerdings sind die Firmen auch in der
Weiterverarbeitung titig und damit ande-
ren wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt.
Potlatch zum Beispiel verfiigt zwar iiber
grofle US-Waldareale. Die Hilfte des Um-
satzes stammt aber aus dem Immobilien-
geschift. Zu den reinsten Waldwerten
zdhlt Weyerhaeuser — das grofite —
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Borse & Investments Holz

private Forstunternehmen der Welt. Die
Firma unterhilt nach Einschitzung von
Analysten die produktivsten Wilder in
den USA. Das heifdt, sie schaffen so

Baumdrkte herstellen. Dennoch stellen
die Wilder 70 Prozent des Anlagevermo-
gens des Unternehmens. Verglichen mit
den Waldriesen Weyerhaeuser und Plum

schiftigt. Das Material, das vor allem fiir
Weinverschliisse dient, stammt von der
Rinde von Korkeichen, die rund um das
Mittelmeer wachsen. Kork ist quasi nicht

Auf Holz gebaut Vier attraktive Aktien und zwei Investmentfonds, mit denen sich Anleger Holz in das Depot holen. Bei den
Aktien ist es wichtig, Auftrage mit einem Limit zu versehen, weil sie zum Teil recht markteng sind

Name ISIN Kurs | 52-Wochen |52-Wochen KGV KBV2 |Dividenden-| Borsenwert Bemerkung
schnell neue Biomasse wie kaumjemand  Creek weist Deltic das solidere Eigenka-  brennbar, weshalb die Plantagen Schnei- in€ | Hochin€ | Tiefin€ | 2015 renditein%| in Mio. €
anders. pital aus. Zugleich sind die eigenen Wil- sen gegen Waldbrinde darstellen. Das Amorim PTCOROAE0006 | 5,10 5,33 2,76 12,9 1,8 2,83 678 | Die Portugiesen sind weltgroRter Verarbeiter von Kork

Expertenbeziffern den Wertder Wey-  der, im Vergleich zum Borsenwert, be-  macht ihn fiir technische Innovationen Deltic Timber US2478501008 | 57,11 | 63,47 | 49,61 | 278 3,0 0,65 715 | Aktie bietet beim Waldbesitz einen Abschlag von 29 Prozent
erhaeuser-Wilder auf netto rund 14,5 sonders deutlich unterbewertet. interessant, etwa als Hitzeschild fiir Potlatch US7376301039 | 30,50 | 3772 | 2555 | 289 6,3 4,52 1301 | Konjunkturabhangig, da auch im Immobiliengeschaft tatig
Milliarden Euro — tiber 20 Prozent mehr Weltraumfihren. Zudem wird er in der Weyerhaeuser US9621661043 | 27,47 | 32,44 23,41 27,6 3,5 4,20 14035 | Gute Perspektiven wegen geplanter Fusion mit Plum Creek

als die Firma an der Borse kostet. Und

Auf den Kork gekommen. In Europa

Bahn- und Automobilbranche verwen-

wenn die Fusion klappt, kommen 2015 ist die Auswahl eher bescheiden. Unter-  det. 2014 erzielten die Portugiesen ein Name ISIN M e Cance i | M| Fonds TR Bemerkung

liber 2 ratkilometer Wald da- nehmen mit groffem Wal itz gi Rekordergebnis. D nternehmen i - " —

UbeD 600(})1(11uadpzlit (é etleAl ?dfla ehme é,g Ohe di a}?bseSt fbéels eﬂg de gleb ; alls LLte' eD : st Global Timber ETF DEOOOAONAOH3| 17,31| 10,1 45,1 50,9 0,00 1 0,65 | Ausschiittender Indexfonds fiir Holzinvestments

zu. Dannerhalten Plum-Creek-Aktionare zwar, etwa die schwedische Svenska Cel- grobstenteils in Familienbesitz. Der Streu- Pictet Timber P $ LU0340557775 131,58 11,2 35,6 57,4 5,00 1 2,02 Breites Holz-Portfolio, Schwerpunkt Wald, thesaurierend

pro Papier 1,6 Weyerhduser-Aktien. Ins-
gesamt ldsst sich Weyerhduser das 8,4
Milliarden US-Dollar kosten.

Deltic Timber zihlt mit einer Fliche
von 2500 Quadratkilometern im Siidos-
ten der USA zu den eher kleinen Wald-
titeln der USA. Das Gros der Umsitze lie-
fern zwei Sigemiihlen, die Produkte fiir

ALTERNATIVE INVESTMENTS IN HOLZ

lulosa. Sie hingt aber stark vom Geschéft
mit Papier- und Hygieneprodukten ab,
die Aktie schwankt entsprechend.

Eine Spezialitit ist das portugiesi-
sche Korkeichenunternehmen Corticei-
ra Amorim. Die Firma aus der Nihe von
Porto ist der weltweit grofite Konzern,
der sich mit dem Naturstoff Kork be-

Holzauge sei wachsam

Direkt in Holz investieren und hohe
Renditen erzielen? Was die Werbung
vollmundig verspricht, sollte Anleger
eher stutzig machen

Neben der Borse steht Privatanlegernin
Deutschland eine Reihe von Direkt-
investments zumeist in Tropenwalder
offen. Dabei erwerben sie oft einzelne
Baume in einer konkreten Plantage. Die
Laufzeiten liegen zwischen sieben und
25 Jahren, dem typischen Erntezyklus
von Baumen. Ein Profit stellt sich ein,
wenn die Plantage 6konomisch erfolg-
reich ist, dass hei3t vom Anbieter oder
einem Dienstleister verntinftig gefuhrt
und das Holz und andere Produkte ge-
winnbringend vermarktet werden.
Manche Anbieter versprechen Traum-
renditen von zwolf Prozent pro Jahr und
werben daflr aggressiv. Doch diese An-
gebote sind mit Vorsicht zu genieBen.
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Meist gibt es keine Prospektpflicht.
Auch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (Bafin) pruft die
Angebote nicht. Deshalb sollten Anleger
die Anbieter genau unter die Lupe neh-
men. Zum Beispiel in Sachen Erfolgsbi-
lanz. Gab es in der Vergangenheit schon
Ausschuttungen oder sind die Rendite-
aussichten bisher nur Versprechungen?
AuBRerdem wichtig: Wie lange beschaf-
tigt sich die Firma mit der Thematik und
welche Kompetenzen hat das Manage-
ment? Zudem sind die versprochenen
Renditen nicht ohne Risiko zu haben.
Wer direkt Eigenttimer eines Baumes
wird, kann etwa bei Sturm einen Total-
verlust erleiden. Deshalb sollte das Risi-
ko innerhalb eines Waldportfolios tiber
Erntegemeinschaften gestreut sein.
Auch das politische Risiko spielt eine
Rolle. Meist liegen die Wélder ja in poli-
tisch instabilen Tropenregionen.

besitz liegt bei zehn Prozent.

Auf dem Holzweg. Im deutschsprachi-
gen Raum fillt die Erfolgsbilanz von
boérsennotierten Waldunternehmen be-
scheiden aus. Weder die Versprechun-
gen der Schweizer Precious Woods noch
von Teak Holz International aus Oster-

»Holzinvestments sind Produkte, mit
denen sich die Anleger auseinanderset-
zen sollten, bevor sie investieren®, sagt
Harry Assenmacher, Grinder und Ge-
schaftsfuhrer des Anbieters Forest Fi-
nance. Wegen der Risikominimierung
sollte ein solches Investment nur einen
kleineren Teil des Portfolios einnehmen.
Die Bonner Firma zahlt zu den etablier-
ten Anbietern mit nachweislicher Er-
folgsbilanz. ,Wir haben im laufenden
Jahr aus den Einnahmen mit Biomasse,
Holz und Kakao etwa zwei Millionen Eu-
ro an unsere Anleger ausgeschuttet”,
sagt Assenmacher. ,,Das entspricht der
in Aussicht gestellten Rendite von funf
bis sechs Prozent.” Doch wo gehobelt
wird, fallen Spane: ,,Durch Stirme ha-
ben wir im letzten Jahr in Vietnam etwa
20 Prozent unserer Walder verloren.”
Die Rendite dort kdnnte deshalb auf
zwei bis drei Prozent sinken.

Stichtag: 10.11.2015; bei den Fonds 31.10.2015; *erwartetes Kurs-Gewinn-Verhaltnis: Je niedriger der Wert, desto giinstiger ist die Aktie bewertet; 2Kurs-Buch-Verhaltnis: Werte unter 1 gelten als
glinstig; 3Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote pro Jahr); Quelle: Bloomberg, €uro, Fundresearch

reich erfiillten sich. Beide Unternehmen
wollten in Tropenregionen Afrikas und
Stidamerikas mit Aufforstungen Geld
verdienen. Teak Holz ist seit Kurzem in
der Insolvenz. Precious Woods hat sich
zwar nach herben Verlusten gefangen,
die Aktien sind aber nur noch an einer
Schweizer Nebenwerteborse notiert.
Ein indirekt deutscher Titel mit Po-
tenzial ist die kanadische NatureBank
(ISIN: CA63903K1012), ein globaler Fi-
nanzdienstleister fiir Forstinvestments.
Via Aktientausch hat sich daran der deut-

sche Spezialist fiir Waldbeteiligungen,
Forest Finance, als Grofdaktionir (siehe
Kasten) eingekauft und will damit fiir
institutionelle Investoren Wald- und Auf-
forstprojekte realisieren.

Bei Fonds oder ETFs, die bestimmten
Waldindizes wie dem S&P Global Tim-
ber & Forestry folgen, miissen Anleger
beachten, dass sie keine reinen Invest-
ments in Wilder abbilden, sondern oft
die gesamte Wertschopfungskette — von
Waildern iiber Papier bis zur Holzverar-
beitung und der Bauindustrie. Damit

sind sie anfillig fiir Konjunkturschwan-
kungen. Ein Produkt mit guter Perfor-
mance ist der Timber-Fonds von Pictet.
Aktien mit hohem Wald-Exposure haben
bei den Schweizern eine starke Gewich-
tung, die groten sind Weyerhaeuser,
Plum Creek, Potlatch, Rayonier und
Mondi. Daneben deckt der Fonds die ge-
samte Wertschopfungskette ab — von der
Holzverarbeitung bis zur Immobilien-
wirtschaft. Wer seit Auflegung 2008 da-
bei war, hat jahrlich eine Rendite von
liber zwolf Prozent eingefahren. €]
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In dieser Woche let

Mit dem €uro fondsxpress erhalten
Sie ausfiihrliche Fondsportrats,
Interviews, exklusive Ratings fiir
5000 Fonds, Marktberichte und
Statistiken!

Hier anmelden:

E-Mail: abo@fondsxpress.de
oder auf: www.fondsxpress.de
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